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Dictamen de los auditores independientes

A los sefores Accionistas y Directores de
Empresa Azucarera El Ingenio S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Azucarera El Ingenio S.A.
{una subsidiaria de Consorcio Alcoholero del Norte S.A.) los cuadles comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de dacuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera
emitidas por el international Accounting Standards Board, y del control inferno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el
Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales
normas requieren que cumplamos con requerimientos éficos, y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de que existan ermores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al redlizar esta evaluacidn de riesgos, el auditor toma en
consideraciéon el control intemo pertinente de la Compariia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar los procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables,
asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinidn de auditoria.

Member of
JHI Association



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Empresa Azucarera El
Ingenio S.A. al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, asi como su desempefio financiero y
sus fiujos por los afios fterminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Lima, Pery

01 de marzo de 2018

FLORES KONJA, FLORES Y ASOCIADOS
S. CIVIL DE R.L.
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Empresa Azucarera El Ingenio S.A.

Estado de resultados integrales

Por los anos terminados en 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Venta de cana de azucar
Costo de ventas de cana de azucar

Ganancia surgida por cambio en el valor razonable

del cultivo en proceso (NIC 41)
Utilidad (pérdida) bruta

Gastos operativos
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Ofros gastos

Ofros ingresos

Utilidad de operacién
Gastos financieros
Ingresos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del periodo

Utilidad por accién basica

Nota

20

24
24

25
25

26

2017 2016

$/ 000 $/ 000
9.028 8.794
-5.481 -5.172
591 911
4.138 4.533
-1.638 -1.336
- -3
-452 -305
200 176
-1.890 1,468
2.248 3.065
-50 -630
2 1.598
2.200 4033
717 -648
1.483 3.385
0,339 0,775

Las notas que se acompanan de la pdgina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.



Empresa Azucarera El Ingenio S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados en 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Saldo al 01 de enero de 2016 43.699 786 1.643 46.128
Utllidad Neta del periodo - - 3.385 3.385
Saldo al 31 de diciembre de 2016 43.699 786 5.028 49.513
Utilidad Neta del perilodo - - 1.483 1.483
Saldo al 31 de diclembre de 2017 43.699 786 6.511 50.996

Las nofas que se acompanan de la pdgina 7 a la 34 forman parte de los estados financieros.



Empresa Azucarera El ingenio S.A,

Estado de flujos de efectivo

Por los anos terminados en 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Actividades de operacién

Cobros a clientes

Pago a proveedores

Pago remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos

Otros pagos

Actividades de inversién
Compra de activos fijos

Actividades de financiamiento
Sobregiros bancarios

(Disminucién) aumento neto del efectivo del periodo
Efectivo al inicio del afo

Ulilidad por accién bdsica

2017 2016
S/ 000 S/ 000
8.981 6.853
3.142 2.671
2.967 -1.413
2.361 -1.804
-515 796
4 169
. -52
5 52
-14 L)
4 2
-18 115
249 134
231 249

Las notas que se acompanan de la pdagina 7 a la 34 forman parte de los estados financieros.



Empresa Azucarera El Ingenio S.A.

Notas los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2014

1.

Operaciones
a) Antecedentes -

La Empresa Azucarera El Ingenio S.A., operd desde setiembre de 1971 hasta
octubre de 1992 bajo el nombre de Cooperativa Agraria de Produccién El
Ingenio Ltda. No. 42, como resultado del proceso de naciondlizacién de las
empresas agrarias azucareras en el Perd y de acuerdo con la Ley de Reforma
Agraria N° 17716, transforméndose en una sociedad andnima mediante
aprobacion de la Asamblea General del 15 de noviembre de 1992, la misma que
fue inscrita en los Registros PUblicos de Huacho el 15 de marzo de 1993.
Actualmente sus acciones comunes son cotizadas en la Bolsa de Valores de
Lima.

b)  Actividad econdmica -

La actividad principal de la compafiia es la siembra, cultivo y cosecha de la caia
de azucar en sus terrenos ubicados en los Valles de Huaura y Supe; la misma que
es vendida en su totalidad a Agro Indusiial Paramonga S.A.A., compafiia
vinculada.

Los estados financieros del 2017 han sido emitidos con la auforizacién de la
Gerencia de la Compariia y serdn presentados al Directorio para la aprobacién
de su emisidn, v luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley. Los estados financieros al 31
de diciembre del 2016 fueron aprobados sin modificaciones por Junta General
de Accionistas el 31 de marzo de 2017.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros separados se detallan a continuacidn. Estas politicas han sido
aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se
indique lo contrario.

2.1 Base de preparacién -

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {en adelante
NIIF), emitidas por el International Accounting Standard Board {en adelante
“IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacidn contenida en estos estados financieros separados es
responsabilidad del Directorio de la Compania, el que expresamente confirma
que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la
Compafia y han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
los activos bioldgicos e instrumentos financieros derivados que se reconocen a su
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valor razonable. Los estados financieros separados se presentan en miles de
Soles, excepto cuando se indique una expresidn monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Companiia. Las
dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

2.2 Nuevas normas e interpretaciones -

Durante el 2017 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo, no
son aplicables a la Compania o no han tenido un impacto significativo en los
estados financieros separados de la Compahia.

- NIIF 2 Instrumentos Financieros Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite adopcidon anticipada.

- NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes Periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de enero de 2018. Se permite adopcion anficipada.

- CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y coniraprestaciones
anficipadas Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcién anticipada.

- NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes: Clarificando requerimientos y
otorgando liberacién adicional de transicidn para empresas que
implementan la nueva norma. Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite adopcidn anficipada.

La Gerencia de la Compaifiia se encuentra evaluando el impacio, en caso de
existir alguno, de la adopcidén de estas modificaciones y nuevas Normas
Internacionales de Informacidén Financieras (NIIF) emitidas que ain no son
efectivas a la fecha de los estados financieros.

2.3 Transaccién de moneda extranjera ~
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en
la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se presentan en Soles, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Companiia.,

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las fransacciones o de la
fecha de valuacion cuando las partidas se remiden. Los fipos de cambio usados
corresponden a los publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(Nota 3).

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o
pago de tales fransacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios
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denominados en moneda extranjera al tipo de cambio del cierre del afo, se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Diferencia en
cambio neta”.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
*activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por
cobrar® y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiene “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento" y "préstamos y cuentas por cobrar", cuyas
caracteristicas y fratamiento se expone a continuacion.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento -

Los activos mantenidos no derivados con pagos fijos o determinables vy
vencimientos fijos, se clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, cuando
el Grupo tiene la intencién manifiesta y la capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cudlquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de inferés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado consolidado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resuliados como
costo financiero.

Préstamos y cuentas por cobrar —

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimienio mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos
Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar de la comparia comprenden “Efectivo y equivalente de efectivo”,
“Cuentas por cobrar comerciales” y “Otras cuentas por cobrar” en el estado de
situacion financiera {(Nota 2.9). Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen
iniciaimente a su valor razonable vy, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro
(Nota 2.6).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por
la venta de productos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente
50 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
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condiciones de crédito habituales, razén por la que no se ha idenfificado algin
componente financiero en las ventas de productos.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones expiran o se fransfieren y la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en
el estado de situacidn financiera cuando existe derecho legalmente exigible
para compensar los montos reconocidos y si existe la intencion de liquidarlos
sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultdneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -
Activos registrados al costo amortizado -

La Companiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objefiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o grupo de
deudores estdn atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso
en el pago de intereses o del principal de sus deudas, la probabilidad de que
caigan en bancarrota u ofro tipo de reorganizacién financiera y cuando
informacion objetivamente observable indica que se ha producido una
disminucion medible en el estimado de flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en los saldos vencidos o condiciones econdmicas que se correlacionan
con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por
deterioro se mide como la diferencia entre el valor en libros de los acfivos y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se han incuriido y considerando las
garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurido
después de que se reconocié dicho deterioro (como una mejora en el ratio
crediticio del deudor), se reconoce en el estado de resultados la reversion de la
perdida por deterioro previamente reconocida.

-10-



2.7 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor
razonable en la fecha en que se celebra el contrato del instrumento financiero
derivado y son subsecuentemente remedidos a su valor razonable. El método
para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores
razonables de los derivados depende de si son designados como instrumentos
de coberturq, y si es asi, la naturaleza de la partida que se estd cubriendo.

La Companiia documenta, al inicio de la transaccidn, la relacién entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y
estrategia de administracién de riesgos que respaldan las transacciones de
cobertura. La Compania ademdas documenta su evaluacién, tanto al inicio de
la cobertura como a la fecha de cada estado de situacién financiera posterior,
sobre si los derivados usados en las transacciones de cobertura son alfamente
efectivos en compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de
efectivo de las partidas cubiertas.

Ei total del valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se
clasifica como actfivo o pasivo no corriente cuando el vencimiento del
remanente de la parlida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica como
activo o pasivo corriente cuando este vencimiento es menor a 12 meses. Los
derivados mantenidos para negociacién se clasifican como activos o pasivos
comientes.

Cobertura de flujos de efectivo -

La porcién efectiva de cambios en el valor razonable de derivados que son
designados y cdlifican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
como ofros resultados integrales. La ganancia o pérdida relativa a la porcién
inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados integrales en
la cuenta “otfros gastos” u “ofros ingresos”.

Los montos acumulados en el patrimonio se reconocen en el estado de
resultados integrales en los periodos en los que la partida cubierta afecta
resultados.

Cuando un instrumento de cobertura expira o es vendido o cuando una
cobertura deja de cumplir con los criterios para aplicar contabilidad de
cobertura, cualguier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio hasta ese
momento permanecerd en el patrimonio y serd revertida a resulfados cuando fa
fransaccién proyectada sea finalmente reconocida en el estado de resultados
infegrales. Cuando una transaccién proyectada no se espera que ocurrq, 1a
ganancia o pérdida acumulada que se reportd en el patrimonio es
inmediatamente transferida al estado de resultados integrales.

2.8 FEfectivo y equivalente de efectivo -
En el estado de flujos de efectivo, preparado bajo el método indirecto, el
efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos a

plazo y depdsitos a la vista en bancos con vencimientos originales de res meses
O Menos.

-1 -



2.9 Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por
la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afo o menos se clasifican como activos corrientes. De |lo conftrario, se
presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen inicialmenfe a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimaciéon por
deterioro (Nota 2.6).

2.10 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de redlizacién, el que resulte
menor. El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado,
excepto en el caso de las existencias por recibir, que se determina usando el
método de identificacion especifica. El costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprende el valor razonable de la cafa de azdcar
gue se fransfiere de activos biolégicos al proceso productivo, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de
una capacidad normal) que se incurren en el proceso de industrializacion de los
productos, y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El
valor neto de redlizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicién de
venta y para realizar su comercializacion. Por las reducciones del valor en libros
de las existencias a su valor neto de redlizacién, se constituye una estimacion
para desvalorizacién de existencias con cargo a los resultados del afo,

2.11 Activos biolégicos -

Los activos biolégicos (plantaciones de cafia de azdcar) se registran a su valor
razonable de acuerdo con la NIC 41, "Agricultura”. El valor razonable es
determinado usando el método del valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados de las plantaciones de cafia de azicar, descontados a una tasa
corriente antes de impuestos.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de 1os
activos biolégicos a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor
razonable menos los costos estimados hasta el punto de su venia, son
reconocidos en resultados en el periodo en que se producen. Las tierras
agricolas y las instalaciones en las que se culliva el activo bioldégico se
reconocen en el rubro “Inmuebles, maquinaria y equipo”.

2.12 Inversién en subsidiaria -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiia posee control,
esto es, la Compania estd expuesta o fiene derechos a retornos variables de su
participacion con la entidad y tiene la habilidad para afectar tales retornos a
través de su poder sobre la entidad.

2.13 Propiedades, planta y equipo -

Los terrenos, edificios y ofras construcciones comprenden sustanciaimente la
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fierra agricola necesaria para el desarrollo de las operaciones, las instalaciones
en la que opera la planta de produccion. La cuenta inmuebles, maquinaria y
equipo se presenta al costo menos su depreciacidon acumulada vy, de existir, las
pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo comprende su precio de compra e incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn de estas partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que
generen beneficios econdémicos futuros para la Compania, y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. Los gastos incurridos para reemplazar
a un componente de una partida o elemenio de inmuebles, maquinara y
equipos se capitalizan por separado, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Ofros desembolsos por mantenimiento y
reparacién se cargan a los resultados en el periodo en el que se incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente
separado y su culminacién, excepto planta reproductora, el costo de estos
activos se fransfiere a su categoria definitiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demdés bienes del activo
fijo, excepto planta reproductora, se calcula por el método de linea recta para
asignar su costo menos su valor residual en el estimado de su vida Util como
sigue:

AROS
Edificios y ofras construcciones Entre 20 y 33
Maquinaria y equipo Entre 8 y 25
Unidades de fransporte Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 5y 10
Semovientes 10

La comparia capitaliza los gastos incurridos en las actividades de adecuacion,
preparacion y siembra de los campos, se deprecian en cuatro cosechas d las
tasas de 40%, 30%, 20% y 10% respectivamente, hasta que se completa el ciclo
productivo estimado de cada campo.

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio
en estos estimados se ajusta prospectivamente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable
si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable
(Nota 2.14).

Las ganancias y pérdidas que surgen de la venta de activos corresponden a la
diferencia entre el valor de venta y sus valores en libros y se reconocen en el
rubro "Oftros ingresos” u “"Otros gastos™ del estado de resultados integrales.

La Compariia capitaliza el costo del mantenimiento mayor que la Compafiia
redliza periddicamente con el objetivo de mantener la capacidad operativa de
los activos de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Al reconocimiento
inicial, los principales costos de mantenimiento se capitalizan como un
componente separado del activo con el que se relacionan.
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2.14 Deterioro de activos no financieros -

Los activos objeto de depreciacidn o amortizacién se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor
en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable, se reconoce una provision en resultados para gjustar el activo
a su valor recuperable. Se revierte una pérdida por deterioro si se ha producido
algin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable.

2.15 Pasivos financieros -

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” y “otros pasivos
financieros". La clasificacion depende del propdsito por el cual se asumieron los
pasivos y la forma como éstos son gestionados. La Gerencia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre de 2017 y de 2016, los pasivos de la categoria de “otros pasivos
financieros”, corresponden sustancialmente a obligaciones bancarias y a las
cuentas por pagar comerciales cuyas caracteristicas y fratamiento se expone a
continuacién:

Obligaciones bancarias -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la fransaccién. Estas obligaciones se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen
como costos de la fransaccién en la medida que sea probable que una parte o
todo el préstamo se recibirdn. En este caso las comisiones se difieren hasta que el
préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable
gue una parte o todo el préstamo se recibaq, las comisiones se capitalizan como
pagos por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el perodo del
préstamo con el que se relaciona.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corfiente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios adqguiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente
sea importante, se redimen al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: i) la Compania tiene una obligacion, legal
o asumida, que resulta de evenios pasados, ii) es probable que requiera de la
salida de recursos para pagar la obligacién; vy iii) el monto se pueda estimar
confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se
requerirdn para cancelar la obligaciéon utilizando una tasa de interés antes de
impuestos que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del
dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

2.17 Armrendamientos -

Los arendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos.  Los pagos efectuados bagjo un arrendamiento
operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan al estado de resultados integrales sobre la base del
método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Los arendamientos de elementos de inmuebles, maquinaria y equipo en los que la
Compania asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad
se clasifican como arrendamientos financieros. Los amendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulta de comparar el
valor razonable del activo arendado y el valor presente de los pagos minimos del
arendamiento. Cada cuota de arendamiento se distribuye entre el pasivo y el
cargo financiero. La obligacién por cuoctas de arrendamientos comrespondientes,
neto de cargos financieros se incluye en oiras cuentas por pagar a largo plazo.

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados en el
periodo del arendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés
periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles,
maquinaria y equipo adquindos a fravés de amendamiento financiero se
deprecian de acuerdo a una base sistemdtica en el periodo de uso esperado
coherente con la politica de depreciacidn que el arendatario haya adoptado
con respecto alos demds activos depreciables que posea. En caso de que exista
certeza razonable de que el amendatario obtendrd la propiedad al finalizar el
plazo de arendamiento, el periodo de ulilizacidn esperado serd la vida Ofil del
activo; en ofro caso, el activo se depreciard en el menor periodo que resulte de
comparar la vida Util del activo y el periodo del arrendamiento.

2.18 Impuesto a larenta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del periodo comprende ai impuesto a la renta corriente y
al diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados,
excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas como “ofros
resulfados integrales” o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto

-15-



a la renta también es reconocido en “ofros ingresos integrales” o directamente
en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera. La Gerencia evalda periddicamente la posicidn asumida
en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes ftributarias son objeto de interpretacion. La Compaiia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a
las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del
pasivo, reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la
base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos mostrados en los
estados financieros.

El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y legislacion)
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacién financiera
y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
redlice o el impuesto ala renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos acfivos y pasivos s& compensan
cuando exista el derecho legal exigible de compensar impuestos activos
comientes con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya sea
sobre la misma entidad gravada o sobre distintas entidades gravadas en donde
existe intencién y posibilidad de liquidar los saldos sobre bases netas.

2.19 Beneficios alos empleados -
Descanso vacacional -

Las vacaciones anuales del personal y ofras ausencias remuneradas se reconocen
sobre la base del devengado. La provisidn por la obligacion estimada por
vacaciones del personal, que se calcula sobre la base de una remuneracién por
cada doce meses de servicios por los empleados se reconoce en la fecha del
estado separado de situacion financiera.

La compaiia no proporciona beneficios posteriores a la relacién laboral y
tampoco opera un plan de compensacion patrimonial sobre la base de acciones.

Compensacion por fiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia
comresponde a sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la
legislacién peruana vigente la que se fiene que depositar en las cuentas
bancarias designadas por los frabajadores en los meses de mayo y noviembre
de cada afo.

La compensacién por fiempo de servicios del personal es equivalente a media
remuneracidén mensual vigente a la fecha de su depdsito. La Compafia no fiene
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obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los depdsitos de los fondos
alos que el tfrabgjador tiene derecho.

Cratificaciones -

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y su comrespondiente pasivo
sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre
de cada afo.

Participacion en las utilidades -

La Compahia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon legal de los
trabajadores en las utilidades de la Compariia sobre la base de las disposiciones
legales vigentes. La participacion de los trabajadores en las utilidades equivale a
10% a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislaciéon del
impuesto a la renfa vigente.

220 Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patfrimonio cuando no existe
obligacién de transferir efectivo u otfra clase de activos.

2.21 Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce
como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son
aprobados por la Junta General de Accionistas.

2.22 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la confraprestaciéon cobrada
o por cobrar, y representa montos por cobrar por la venta de bienes, realizadas
en el curso normal de las operaciones de la Compadia. Los ingresos se muestran
nefos de impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos. La Compania
reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la
fransaccién cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de
la Compania, tal como se describe lineas adelante.

Ventas de bienes -

Las venias de bienes se reconocen cuando la Compariia ha entregado sus
bienes al cliente, éste los ha aceptado y la cobranza de la cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada. La entrega no se da por
redlizada hasta que los productos hayan sido entregados en la ubicacién
especifica y los riesgos de pérdida se transfieran al cliente.

Venta de servicios e intereses -
Las ventas de servicios de cosecha de productos agricolas, asesorias logisticas

en campo y otros diversos se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, con referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base
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del servicio realmente brindado como una proporcién del total de los servicios a
ser brindados.

Los ingresos provenienies de intereses se reconocen sobre |la base de la
proporcion de tiempo transcumido, usando el método del interés efectivo. El
ingreso proveniente de intereses sobre préstamos o colocaciones deteriorado se
reconoce ya sed en la medida que se cobra el efectivo o sobre la base de la
recuperacion del costo, segun lo exijan sus condiciones.

2.23 Obligaciones y activos contingentes -

Las obligaciones contingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo se
revelan en nota a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la
utilizacién de recursos sea remota. Los actlivos confingentes no se reconocen en
los estados financieros y sdlo se revelan cuando es probable que se produzca un
ingreso de recursos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Considerando la estructura de los estados financieros y la naturaleza de sus
operaciones al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, las
actividades de la Compania no se ven afectadas de manera significativa por los
riesgos financieros, de mercado, de liquidez o créditos, ni por la esfructura del
capital y la estimacién del valor razonable.

Riesgo de tipo de cambio —

La Companiia estd expuesta al riesgo de fluctuacién en el tipo de cambio en
aquellas partidas que son mantenidas en monedas diferentes a los nuevos soles,
principalmente del Délar estadounidense. Los riesgos de tipo de cambio surgen
de fransacciones con parfes relacionadas y del endeudamiento financiero que
se pactan en dicha moneda. Al respecto, la Gerencia de la Compafia, sobre la
base de la tendencia de fluctuacidon del tipo de cambio del Ddlar
estadounidense y en estimados macroecondémicos, ha decidido aceptar el
riesgo de variaciones del tipo de cambio por estimar que estas no serdan
significativas en este sentido, no ha efectuado operaciones de cobertura

Los saldos en moneda extranjera se resumen

Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
Us$ 000 US$ 000
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivaiente de efectivo 2 -
5] -
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros y préstamos bancarios - -2
- -2
ACTIVO NETO, expuesto ariesgo de cambio 2 -2

Al 31 de diciembre de 2017 el tipo de cambio utilizado por la compaiiia para el
registro de los activos y pasivos en moneda exiranjera al tipo de cambio de
compra y venta aplicados es S/ 3.238 y S/ 3.245 respectivamente (S/ 3.352y S/
3.360 a diciembre 2016).
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Estos tipos de cambio son los publicados por la Superintendencia de Banca y
Seguros al cierre del ano.

Riesgo de tasa de interés —

Los ingresos vy los flujos de caja operativos de la Compafia son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado. La
Compafia si bien fiene activos que devenguen infereses, estos no son
contabilizados como ganancia contable, pero si se consideran para el cdlculo
de la materia imponible.

Riesgo de liquidez -

La Compania mantfiene una adecuada liquidez que proviene de mantener
principalmente relaciones comerciales con su vinculada Agro Industrial Paramonga
S.ALA.

Riesgo crediticio —

La Compafia no fiene riesgos significativos de concentfracion de crédito. Las
ventas son bdsicamente a una Compaiiia Vinculada.

Riesgo de precios —

La Compariia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en
los precios mundiales del azicar, los cuales estdn en alza desde hace dos anos,
por lo que, no se espera que dichos precios se reduzcan en forma significativa en
un futuro cormiente.

Estimacion del valor razonable —

Se asume que el valor nominal de las cuentas por cobrar comerciales, menos 1os
ajustes por concepto de incobrables estimados y de las cuentas por pagar
comerciales se aproxima a sus valores razonables debido a su vencimiento en el
corto plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en
libros es similar a su valor razonable debido a que devengan intereses
equivalentes a las tasas vigentes en el mercado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son confinuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con |as
circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos —

La compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn
iguadles a los respectivos resultados reales. Las estimaciones y supuestos aplicados
por la compariia que tiene riesgo de causar ajustes materiales a los saldos de tos
activos y pasivos en el préximo afio estdn relacionados con el valor razonable de
los activos bioldgicos (NIC 41).
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Bl valor razonable es determinado por aquellos activos bioldgicos que se
realizaran en el periodo cormiente. Las estimaciones relacionadas con el costo a
incurrirse hasta su punto de cosecha o recoleccion son sustancialmente
estimadas en funcién al historial de los campos, edad de la cana, sacarosa
obtenida establecida por tonelada/cafia de azdcar.

Las estimaciones redlizadas requieren la aplicacion de juicio profesional en la
elaboracion de los flujos esperados, los cuales incluyen proyecciones de ingresos
y costos que podran ser efectuados por factores cuantitativos, cudlitativos,
econdmicos y externos.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -
- Vidas Utiles de inmuebles, maquinaria y equipo

La Gerencia de la Compariiia determina las vidas Utiles estimadas y la
commespondiente depreciacion de sus activos fijos. Dicha estimacién estd basada
en las proyecciones del uso futuro del activo, las mismas que incluyen supuestos
relacionados con la generacién de ingresos, especificaciones técnicas del
activo relacionado, entre otros.

- Revisién de valores en libros y provisidon para deterioro

La Compariia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si
un activo permanente requiere de una provision por deterioro. Esta
determinacion requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia
para andlizar los indicadores que podrian significar deterioro asi como en la
determinacién del valor en uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacién de
juicio en la elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del
nivel de operaciones futuras de la Compafia, proyeccidn de factores
econdmicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la determinacion de la
tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.

- Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de tomar alguna decisién sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administraciéon fributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Cdja chica 5 5
Bancos — cuentas cormientes 226 244
231 249
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Las cuentas corrientes estdn denominadas

en nuevos soles

y ddlares

estadounidenses, se encuentran depositados en banco locales y son de libre

disponibilidad.

EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo inicial Adiciones Deducciones  Saldo final
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Cuentas por cobrar-
Corriente:
Agro Industrial Paramonga S.A.A. - - -
Rio Pativilca S.A. - - - -
Canaveral S.A. 1,794 - -11 1,783
Inversiones Prisco S.A.C 179 - -179 -
Empresa Agraria Azucarera Andahuasi S. 281 1 3 285
Servicios Técnicos Integrados S.A 2 - - 2
2,256 1 -187 2,070

Cuestas por pagar-
Corriente
Agro Industrial Paramonga S.A.A. -1,789 -1,329 830 -2,288

-1,789 -1,329 830 -2,288
Al 31 de diciembre de 2016

Saldo inicial Adiciones Deducciones Saldo final
$/ 000 $/ 000 S/ 000 $/000

Cuentas por cobrar-
Cormiente:
Agro Industrial Paramonga S.AA. - 10317 -10.317 -
Rio Pativilca S.A. - 5092 -5.092 -
Canaveral S.A. 1.673 121 - 1.794
Inversiones Prisco S.A.C 22.533 1.741 -24.095 179
Empresa Agraria Azucarera Andahuasi S.A.4 307 -26 - 281
Servicios Técnicos Infegrados S.A 2 - - 2

24515 17.245 -39.504 2.256
Cuestas por pagar-
Cormente
Agro Industrial Paramonga S.AA. -7.251 -1.296 6.758 -1.789
Asesoria Gerencial y Financiera S.A.C. -2 - 2 -

-7.253 -1.296 6.760 -1.789

El saldo con Agro Indusirial Paramonga S.A.A.

resultante de la venta de cafia, menos entrega de dinero recibidos.

corresponde al monto neto

Las cuentas por cobrar a Canaverat S.A., corresponden a servicios prestados en
afos anteriores. A partir del afio 2006, la Compania acordd con Canaveral S.A.
cdlcularle intereses sobre los saldes que le tiene por cobrar.
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Las cuentas por cobrar a Inversiones Prisco S.A.C. se originaron en el 2011,
comresponden a préstamos sujetos a intereses con la tasa del 7.5%. Asimismo, la
compania recibid en el 2015 una transferencia de cuenta por cobrar de Agro
Industrial Paramonga S.A.A. a Inversiones Prisco S.A.C. por la suma de S/. 7,5
millones, este préstamo igualmente generd intereses del 7.5% mds una comisién
de 0.5%. Para el afio 2017 no se ha redlizado la facturacidn correspondiente
pero, si se ha considerado como interés presunto para efectos de cdiculo para el
impuesto ala renta.

Al 31 de diciembre del 2016 la empresa ha facturado por concepto de intereses
por S/ 1,593,269 siendo la deuda de cardcter comiente.

En Junta de Accionistas del 29 de diciembre de 2016, se acordd capitalizar la
suma de S/ 19,000,000 en acciones de Inversiones Prisco S.A., convirtiéndose en

accionista de esta Ultima.

Las principales transacciones con empresas relacionadas son las siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Venta de bienes y servicios -
Agro Industrial Paramonga S.A.A. 8,951 8,743
Agraria Azucarera Andahuasi S.A. 2 21
Cafaveral S.A. - 102
8,953 8,866
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Compra de bienes y servicios -
Compra de bienes
Agro Industrial Paramonga S.A.A. 8,629 1,412
Agraria Azucarera Andahuasi S.A. - 42
Asesoria Gerencia y Financiera S.A.C. - 3
8,629 1,457
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Oftras cuentas por cobrar diversas 14 7
Prestamos al personal 17 24
Habilitaciones a sembradores 2,272 2,216
Oftros 51 51
Provision de cobranza dudosa 2,154 -2,150
200 148
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En este cuadro se incluyen las habilitaciones agricolas que la Compaiia
mediante contratos suscritos con los sembradores estd obligada a
proporcionales contra el compromiso de venta de cosecha de caia de aztcar.

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Saldos iniciales 2,150 2,136
Provisiones del periodo - -
Recuperaciones y gjustes 4 14
Saldos finales 2,154 2,150
EXISTENCIAS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Suministros diversos 371 360
Desvalorizaciéon de existencias -238 -238
133 122
ACTIVOS BIOLOGICOS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Cultivo en proceso 2,899 2,768
Mayor valor por aplicaciéon de NIC 41 2,368 1,777
5,267 4,545
Menos porcidn no corriente -4,214 -3,636
1,053 909

La compafia valoriza las plantaciones de cafia de azUcar en proceso a su valor
razonable del mercado. El valor razonable se calcula utilizando los flujos netos de
efectivo esperado y los costos relacionados con estas actividades. La aplicacién
de esta practica contable cumple con la Norma internacional de Contabilidad
NIC 41-Agricultura.

Debido a que los factores de estimacion de cifras para el célculo del efecto de

la NIC 41-Agricultura no han variado sustancialmente desde el afio anterior, la
compahia no ha determinado efecto alguno al 31 de diciembre de 2017.
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Cana de azbcar

Unidad NUmero de
unidades
Produccién de cafia Ton 75,921
Cortes de cafia NUmero 5
Vida de la planta de cafia AROS 5
Hectdareas cosechadas de canfia Has 555
Precio de mercado por cana Soles 117
Al31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
S/ 000 S/ 000
Valor de venta estimado en un periodo
corriente 10,386 8,427
Costos de venta estimado en un periodo
comiente -7,907 -6,563
Valor razonable 2,479 1,864
Valor presente 2,368 1,776
10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Seguros por devengar 1 9
Alquiler de terrenos 1,239 879
Intereses, tasas y contribuciones por
devengar 45 49
Cargas diferidas varias - 4
1,285 9241
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12.

Mediante Resolucion Ministerial N° 177-2000-MTC/15.02, el Ministerio de Transporte
Y Comunicaciones establecié el derecho de via de la camretera Huacho -
Pativilca.

En vista que el referido nuevo trazo de la carretera cruza los predios de
propledad de la compafia, se vio por conveniente recurrir al trato directo
dispuesto por la Ley N° 27628 y a los beneficios que esta dispone (10% de
bonificacion sobre el valor de la tasacién); antes de ser objeto del proceso de
expropiacion. Asimismo, se precisé que constituyen los predios materia de
fransferencia, lo siguiente:

Nombre Fundo Areatgs | Farfida Ared a | Codigo
Reg. Trans. Catastral
Sector N° 01 145.54 Ficha 1139 | 52,770 12241A
Sector N° 02 165.90 Ficha 1140 | 67,474 122418
Sector N° 03 172.48 Ficha 1141 | 20,070 12241C
Sector N° 04 127.50 Ficha 1142 | 13,834 12241D

Segun Sesion de Directorio, de fecha 05 de julio de 2006 se acordd transferir (0s
predios afectados por la red vial N° 5 a favor del Estado — Ministerio de Transporte
y Comunicaciones. Cabe mencionar que a la fecha los predios de la compania
se encuentran a nombre de la Empresa Azucarera El Ingenio S.A. y segun
manifestaciéon de la Gerencia dicha situacién se encuentra en proceso.

Sobre el Inmueble Sector N° 01, se presenta gravimenes y cargas inscritos
vigentes se muestra anotacion preventiva por afectacién inscrita en el asiento
D00006 de la P.E. N° 40004442 de propiedad de la Empresa Azucarera El Ingenio
S.A. por la afectacién de 0.0305 Ha para la ejecucién del Proyecto Red Vial N° 5;
Tramo Ancén, Huacho, Pativilca por el plazo de 1 afo. Asi consta del Oficio N°
8848-2017-MTC/20.15 de fecha 13/10/2017.

SOBREGIRO BANCARIO

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Bancos cuenta corriente 14 2
14 2
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13.

14.

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016

S/ 000 S/ 000
Superintendencia Nacional de
Administraciéon Tributaria — SUNAT 2 146
Fraccionamiento de deuda art. 36 450 540
Seguro social de salud — ESSALUD 63 63
Administradora de fondos de
pensiones - AFP 7 6
ONP 11 -
Oftros - 10

533 765

La compaiiia recibié en el 2013 la Resolucidon de del Tribunal Fiscal N° 13145-2012
en la cual confirman la Resolucién de Sunat de fecha 28 de marzo del 2007 en
donde declaran infundado el reclamo de la empresa por el importe de S/
680,347 ma&s intereses generados hasta esa fecha aproximadamente de S§/
1,626,342. H pasivo definitivo fue cargado a resultados del afio 2013.

En el ano 2014, la empresa logro ante Sunat fraccionar el importe de S/ 547, 917,
por concepto de 6rdenes de pago como consecuencia de mayores suma
acotadas por Sunat en su revision fiscal del afio 2004.

REMUNERACIONES Y ADEUDOS LABORALES

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016

S/ 000 S/ 000
Participacién en utilidades 240 368
Vacaciones por pagar 58 76
Liquidaciones por pagar 6 5
CTS 24 i
328 449

La participaciéon de utilidades correspondiente al personal es de S/ 233,831 (en el
2016 S/ 361,260) y ha sido aplicada al costo de ventas y gastos administrativos a
sus alicuotas pertinentes.
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15.

16.

17.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

Fondo de retiro

Provisiones para sentencias laboraies
y otros juicios

Provisidn intereses adeudos laborales
Cuotassindicato frab., ctas div,
planillas

Préstamo a trabajadores

Otras cuentas por pagar diversas

Parte cormriente
Parte no corriente

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOS

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
443 791
230 226
2 960
70 92
7 10
650 631
1,402 2,710
-2 -960
1,400 1,750

El impuesto a la renta diferido pasivo, resultante de la diferencia temporal por el
mayor valor razonable de los activos bioldgicos (cultivos en proceso) proveniente
de la aplicacion de la NIC 41 Agricultura, ha sido registrado con cargo al
resultado del gjercicio (Nota ?)

El saldo de la cuenta se encuentra conformado como sigue:

Planta Mayor Activos
Reproduct valor de biolbglcos Total
ora activos 9

S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Impuestos diferidos pasivos
Al 01 de enero de 2016 -532 7,871 129 7,468
Cargado({abonado) al
estado de resultados 156 -132 137 161
Al 31 de diciembre de 2016 -376 7,739 266 7,629
Cargado(abonado) al
estado de resultados 314 - 88 402
Al 31 de diciembre de 2017 -62 7,739 354 8,031

PATRIMONIO
a) Capital Social —

Con fecha de 13 de abril del 2011 se aprobd en Junta General de Accionistas la
capitalizacidon de los saldos cormrespondientes a resultados por exposicion a la
inflacion (REls) de los afics comprendidos entre 1997 y 2004, y asimismo el
excedente de revaluacidn del aic 1995. Por otro lado el capital se redujo por la

aplicacion de acciones en tesoreria cuyo vator nominal fue de S/ 3.8 millones
aproximadamente,
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18.

Al 31 de diciembre de 2017 la esfructura societaria de la empresa es la siguiente:

N° de % total de
% de parficipacion individual de Capital accionistas participacio
Del 00.01 al 5.00 82 22.12
Del 10.01 al 20.00 2 24.04
Del 45.01 al 50.00 ] 53.84
Total 85 100

Al 31 de diciembre del 2017, estd pendiente la formalizaciéon de la emisidon de
certificado de acciones comunes dispuesto por el Art. 91 de la Ley General de
Sociedades.

b) Reserva legal -

La Ley General de Sociedades dispone que, cuando las empresas obtengan
utilidades netas del impuesto a la renta, estdn obligadas a transferir como
minimo un 10% de dicha utilidad, a una reserva legal, hasta que ésta alcance el
20% del capital pagado; debiéndose usar sélo para cubrir pérdidas futuras. La
Compania ha detraido S/ 785,517 en afios anteriores.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre 2017, la materia imponible fue determinada como sigue:

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de
resultados intfegrales al 31 de diciembre comprende:

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Impuesto a renta:
Corriente 315 487
Diferido (Nota 16) 402 161
717 648

b) La Gerencia de la Comparnia considera que ha determinado la materia
imponible bajo el r*égimen general del impuesto a la renta de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente en Pery, la que exige agregar y deducir el
resulfado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la
referida legislacibn reconoce como gravables y no gravables,
respectivamente,

A partir del ejercicio 2001, de conformidad con la Ley N° 27360 de fecha
30 de octubre de 2000, que modifica la Ley del Impuesto a la Renta para
las personas naturales o juridicas que desarrollen cultivos y/o crianzas asi
como a las que redlizan actividad agroindustrial, la tasa del impuesto es
del 15%. La aplicacion de este beneficio se ha ampliado hasta el 31 de
diciembre de 2021 de acuerdo ala Ley N° 28810 de julio de 2006.
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Al 31 de diciembre 2017, la materia imponible fue determinada como sigue:

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
Utilidad antes de participaciones e
impuesto ala renta 2,433 4,233
Mas:
Efecto NIC 41 — Agricultura - -
Gastos de ejercicios anteriores 92 7
Efecto NIC 12 402 292
Otros - 116
Menos:
Efecto NIC 41 — Agricultura -591 211
Efecto NIC 12 - -132
Utilidad neta 2,336 3.605
Renta neta antes de participaciones
e impuestos 2,336 3,605
Participacion laboral 10% -233 -361
Renta neta del periodo 2,103 3,245
Impuesto ala renta 15% -315 -487

c) La administracion tributaria tiene la faculiad de revisar y, de ser el caso,
corregir el impuesto a la renta determinado por la compariia en los cuatro
dltimos afos, contados a partir del 1 de enero del ano siguiente al de Ia
presentacion de la declaracidn jurada del impuesto correspondiente {afios
sujetos a fiscalizacion). Los afios 2002 al 2007 estan sujetos de fiscalizacion.
Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte
de la Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la compainiia,
no es posible anficipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios
adicionales como

d) Resultado de eventuales revisiones. En caso de recibir acotaciones fiscales,
los mayores impuestos y recargos que pudieran surgir, serdn reconocidos
en los resultados del ano en que se produzcan. La Gerencia de la
Companiia, considera que no se generardn pasivos de importancia por
este concepto.

e) Impuesto Temporal a los Activos Netos —

A partir del 01 de enero de 2005, es de aplicacién el Impuesto Temporal
sobre los Activos Netos, que grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta.

La base imponible del Impuesto estd constituido por el valor de los activos
netos consignados en el balance general agjustado segun el decreto
Legislativo N° 797 al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que
corresponda el pago deducidas las depreciaciones y amortizaciones. A
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partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de
los activos netos que excedan S/.1 millén.

19. CONTINGENCIAS

La Empresa Azucarera El Ingenio S. A. mantiene resoluciones de determinacion y
multa por parte de la Administracion Tributaria por S/. 4.9 millones por Impuesto
General a las Ventas e Impuesto a la Renta del aiio 2000 y 2001; dichas
resoluciones se encuentran en proceso de apelacién.

Al 31 de diciembre de 2017, la Empresa mantiene pendientes demandas
judiciales relacionadas con las actividades que desarrolla que, en opinidn de la
Gerencia y sus asesores legales, no requieren ser registrados por la Empresa,
dado que la posibilidad de pérdida es remota.

20. COSTO DE VENTAS

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
Saldo inicial de: S/ 000 S/ 000
Productos y cultivos en proceso -4,545 -5,629
Consumo de materias primas e
insumos -670 -570
Servicios de terceros (nota 23] -2,827 -2,182
Cargas de personal (nota 22) -956 -1.149
Oftros gastos, netos de costos de
ventas menores -1,750 -187
Saldo fial de :
Productos y cultivos en proceso 5,267 4,545
-5,481 -5,172
21. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
o7 2018

S/ 000 S/ 000
Cargas de personal -793 -683
Servicios prestados por terceros -473 -491
Cargas diversas de gestion -323 -79
Provisiones del ejercicio -19 -16
Oftros gastos administrativos -30 - 67

-1,638 -1,336
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22. CARGAS DE PERSONAL

Este rubro comprende:

Sueldos

Salarios

Gratificaciones
Compensacién por tiempo de
servicio

Participacién laboral

Otros gastos de personal

23. SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Este rubro comprende:

Servicios de terceros
Transporte

Honorarios
Mantenimiento
Alquiler de terreno
Alquiler de maquinaria
Canon de agua

Otros

Costo de venta C.BC.JSTOS.
administrativos
Nota 20 Nota 21
2017 2016 2017 2016
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
-22 -22 -197 -149
-550 -616 -392 -364
-95 -104 -89 -75
-48 -52 -63 -36
-199 -307 -35 -54
-42 -48 -17 -5
956 -1,149 -793 -683
Costo de venta C';qs‘ros.
administrativos
Nota 20 Nota 21
2017 2016 2017 2016
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
-1,537 -1,311 -393 -407
-101 -49 -1 -8
- - -49 -39
- - - -10
-629 -338 - -2
-256 -194 -1 -
-280 -225 - -
-24 -65 -29 -25
-2,827 -2,182 -473 -491
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24. OTROS GASTOS / OTROS INGRESOS

Este rubro comprende:

Otros gastos -
Costos de venta de servicios
Otros

Oftros ingresos -
Venta de servicios, materiales
Oftros

25. Gastos tinancieros / Ingresos financieros

Este rubro comprende:

Gastos financieros
Gastos por intereses principalmente
préstamos de relacionadas

Ingresos financieros
Ingresos sobre préstamos

24. Utilidad (pérdida) por accioén

Este rubro comprende:

Utiidad (pérdida) atribuible
NUmero de acciones en circulacion

Utilidad {pérdida) bdasica por accion
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
-452 -171
- -134
-452 -305
200 173
- 3
200 176
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
-50 90
- -540
-50 -630
2 5
- 1,593
2 1,598
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2017 2016
S/ 000 S/ 000
1,481,786 3,384,573
4,369,972 4,369,972
0.339 0.775




La utilidad (pérdida) bdsica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta
comespondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de
estas acciones en circulacion a la fecha de los estados financieros. Las acciones
emiftidas por capitalizacion de utilidades y por el qjuste por inflacidén de estas
cuentas se han considerado como que siempre estuvieron emitidas, debido a
que no representan aporte de capital diferente al de las acciones que les dieron
origen.
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