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EMPRESA AZUCARERA EL INGENIO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2019
(en miles de soles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Empresas relacionadas
Cuentas por cobrar diversas

Existencias

Activos Bioldgicos

Gastos pagados por anticipado
Crédito por impuesto a la renta e IGV
Total Activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras

Activos Bioldgicos

Inmuebles, maquinaria y equipo
Total Activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Notas

10
12

11

Al31de Al31de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000

151 121
2,070 2,219
4,497 863

" 6567 | 3,082
85 100
1,176 795
1,929 1,276
182 27
10,090 5,401
19,000 19,000
4,706 3,182
35,078 35,428
58,784 57,610
68,874 63,011

Las notas que se acompaiian de |a pagina 6 a la 36 forman parte integrante de este estado.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales
Empresas relacionadas

Remuneraciones y adeudos laborales

Diversas

Total Pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Impuesto a la Renta diferido

Total Pasivo no corriente

PATRIMONIO NETO
Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de Al31de

diciembre de diciembre de
Notas 2019 2018

S/ 000 S/ 000
836 1,052
6 7,802 2,968
13 493 75
14 1,482 1,591
10,613 5,686
15 7,956 7,572
7,956 7,572
43,699 43,699
786 786
5,820 5,268
50,305 49,753
68,874 63,011




EMPRESA AZUCARERA EL INGENIO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(en miles de soles)

Al 31de Al 31de
diciembre de diciembre de
Notas 2019 T 2018
" s/.000 " s/.000

Venta de cafia de azucar 7,091 7,620
Costo de ventas de cafia de azlcar 19 (5,794) (6,499)
Utilidad (pérdida) surgidas por cambio en el valor 539 (1,045)
razonable del cultivo en proceso (NIC 41)
Utilidad bruta 1,836 76
Gastos operativos
Gastos administrativos 20 (1,234) (1,817)
Gastos de ventas - -
Otros gastos 23 (122) (76)
Otros ingresos 23 261 223

(1,095) (1,670)
Ganancia de operacion 741 (1,594)
Gastos financieros 24 (15) (23)
Ingresos financieros 24 - 1
Diferencia en cambio 45 (2)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a larenta 771 (1,618)
Impuesto a la renta (219) 156
Ganancia (pérdida) neta del periodo 552 (1,462)
Ganancia (Pérdida) por accién basica 25 0.126 (0.335)

Las notas que se acompaian de la pagina 6 a la 36 forman parte integrante de este estado.



ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(en miles de soles)

Saldo del 01 de enero 2018
Pérdida neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Saldo del 01 de enero 2019
Utilidad neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Reserva Resultados
Capital acumulados Total
$/.000 $/.000 $/.000 $/.000
43,699 786 6,730 51,215
- - (1,462) (1,462)
43,699 786 5,268 49,753
43,699 786 5,268 49,753
- - 552 552
43,699 786 5,820 50,305

Las notas que se acompafan de la pagina 6 a la 36 forman parte integrante de este estado.



EMPRESA AZUCARERA EL INGENIO S.A.

ESTADO DE FLUJOS EN EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(en miles de soles)

al31de
diciembre de
" 2019
S/ 000
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 10,229
Pago a proveedores (4,161)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (1,297)
Pago de tributos (4,237)
Otros pagos (504)
Aumento del efectivo 30
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros Bancarios -
Aumento (disminucidn) neto del efectivo del periodo 30
Efectivo al inicio del afio 121
Efectivo al final del periodo 151

al 31de
diciembre de
" 2018
S/ 000

6,538
(2,461)
(2,367)
(1,306)
(514)
(110)

(110)
231
121

Las notas que se acompafian de la pagina 6 a la 36 forman parte integrante de este estado.



Empresa Azucarera El Ingenio S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

1. OPERACIONES
a)  Antecedentes -

La Empresa Azucarera El Ingenio S.A., operd desde setiembre de 1971 hasta octubre
de 1992 bajo el nombre de Cooperativa Agraria de Produccién El Ingenio Ltda. No. 42,
como resultado del proceso de nacionalizacién de las empresas agrarias azucareras
en el PerU y de acuerdo con la Ley de Reforma Agraria N° 17716, transformdndose en
una sociedad andnima mediante aprobacion de la Asamblea General del 15 de
noviembre de 1992, la misma que fue inscrita en los Registros PUblicos de Huacho el 15
de marzo de 1993. Actualmente sus acciones comunes son cotizadas en la Bolsa de
Valores de Lima.

b)  Actividad econémica -

La actividad principal de la compania es la siembra, cultivo y cosecha de la cana de
azicar en sus terrenos ubicados en los Valles de Huaura y Supe; la misma que es
vendida en su totalidad a Agro Industrial Paramonga S.A.A. compania vinculada.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados sin
modificaciones por Junta General de Accionistas el 01 de abril de 2019.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados
financieros separados se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los anos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas
por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes a la
fecha de los estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad
del Directorio de la Compania, el que expresamente confirma que en su preparaciéon
se ha aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el
|ASB.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la
Compania y han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los
activos bioldgicos e instrumentos financieros derivados que se reconocen a su valor
razonable. Los estados financieros separados se presentan en miles de Soles, excepto
cuando se indigue una expresidén monetaria distinta.



La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio
en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compania. Las dreas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones -

Durante el 2015 enfraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo, no son
aplicables a la Compania o no han tenido un impacto significativo en los estados
financieros separados de la Compania.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados
financieros de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2017 y
que no han sido adoptadas anticipadamente —

e NIIF 9, “Instrumentos financieros” -

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”,
que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird
a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon” y todas las
versiones anteriores de la NIFF 9. La norma infroduce nuevos requerimientos para la
clasificacién y medicién, deterioro y contabilidad de coberturas. Esta norma no
tuvo efecto en la compania.

e NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes” —

LA NIFF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco
pasos que se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.
Bajo la NIFF 15, los ingresos se reconocen por un importe que refleja la
consideracion que la entidad espera tener derecho a recibir a cambio de la
fransferencia de bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIFF 15
proporcionan un enfoque mds estructurado para la medicion y el reconocimiento
de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIFF.

e NIC 1 "Presentacion de los estados financieros” iniciativas de modificaciones sobre
las revelaciones -

Las modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de los Estados Financieros” se
efectUan en el contexto de la iniciativa de revelaciones del IASB, la cual explora



coémo se pueden mejorar las exposiciones en los estados financieros. Las
modificaciones proporcionan aclaraciones sobre una serie de temas, tales como:

(i) Materialidad (o importancia relativa): Una enfidad no debe agregar o
disgregar informacion de una forma que confunda o haga menos transparente
informacion Util para los usuarios. Cuando alguna partida sea significativa,
deberd proporcionar suficiente informacién que explique su impacto en la
situacioén financiera o en el desempeno de la entidad.

(i) Disgregacion y subtotales: Es posible que rubros o lineas en los estados
financieros, tal como se especifican en la NIC 1, requieran ser desagregadas,
cuando esto se considere apropiado para un mejor y mds claro entendimiento
de la situacion financiera y el desempeno de la entidad. También se incluyen
nuevas guias para el uso de subtotales.

(i) Notas: Se confirma que las notas no necesitan presentarse en un orden en
particular.

(iv) Otros resultados integrales que se deriven de inversiones registradas bajo el
método de participacion patrimonial: La porcidén de otros resultados integrales
que se deriven de inversiones registradas bajo le método de participaciéon
patrimonial, serd agrupada sobre la base de si las partidas serdn o no
reclasificadas posteriormente al estado de resultados. Cada grupo entonces
serd presentado en una linea separada en el estado de ofros resultados
integrales.

Estas modificaciones a la NIC 1 entrardn en vigencia para ejercicios econdmicos
gue se inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de la
participacion -

Esta modificacién permitird a las entidades usar el método de participacion
patrimonial (MPP) para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Esta norma es
efectiva para periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de
2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

NIIF 16, "*Arrendamientos” -

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NIIF 16, “ Arrendamientos” (NIIF 16) que
reemplaza a las actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos
(NIC 17, ‘Arrendamientos’ y CINIIF 4, “Contratos que podrian contener un
arrendamiento” y ofras interpretaciones relacionadas). La NIIF 16 plantea una
nueva definicién de arrendamiento y un nuevo modelo contable que impactard
sustancialmente a los arrendatarios.



Como resultado del nuevo modelo, una entidad reconocerd en su estado de
situacion financiera al inicio del arrendamiento un activo que representa su
derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligacion de efectuar los
pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se medirdn en el reconocimiento
inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se
espera que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas
actuales como “arrendamientos operativos” serdn reflejados en el estado de
situacion financiera desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como
arrendamientos con excepcidén de contratos con plazo de duracidn menor a 12
meses (considerando para dicha determinacién la evaluacion de qué tan
probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de arrendamientos de bienes
menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2019
y se permite su adopcidn anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de
forma anticipada.

La Compania estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la
preparacién de sus estados financieros separados. No se espera que otras NIIF o
interpretaciones CINIIF que aun no estdn vigentes puedan tener un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compania.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se presentan en Soles, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compania.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las fransacciones o de la fecha de
valuacién cuando las partidas se remiden. Los tipos de cambio usados corresponden
a los publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Nota 3.1).

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago
de tales transacciones y de la traduccidn de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera al tipo de cambio del cierre del ano, se
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reconocen en el estado de resultados intfegrales en el rubro “Diferencia en cambio
neta.

2.4 Activos financieros -

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos
financieros disponibles para la venta". La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adqguirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantiene “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”, cuyas caracteristicas y
tratamiento se expone a continuacion.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento -

Los activos mantenidos no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos
fijos, se clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, cuando el Grupo fiene la
intfencion manifiesta y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula fomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce en el estado consolidado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultfados como costo financiero.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos vy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la compania
comprenden “Efectivo y equivalente de efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales”
y “Otras cuentas por cobrar” en el estado de situacién financiera . Los préstamos y
cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimaciéon
por deterioro.
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Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar
comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 50 dias. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
habituales, razédn por la que no se ha identificado algin componente financiero en las
ventas de productos.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compaiia ha tfransferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el
estado de situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para
compensar los montos reconocidos v si existe la intencidén de liquidarlos sobre bases
netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultdneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -

Activos registrados al costo amortizado -

La Compania evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mds eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de acftivos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o grupo de
deudores estdn atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el
pago de intereses o del principal de sus deudas, la probabilidad de que caigan en
bancarrota u ofro tipo de reorganizacion financiera y cuando informacion
objetivamente observable indica que se ha producido una disminucién medible en el
estimado de flujos de efectivo futuros, tales como cambios en los saldos vencidos o
condiciones econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por
deterioro se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se han incurrido y considerando las garantias recibidas de
clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocié dicho deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor),
se reconoce en el estado de resultados la reversion de la perdida por deterioro
previamente reconocida.

2.7 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en
la fecha en que se celebra el contrato del instrumento financiero derivado y son
subsecuentemente remedidos a su valor razonable. El método para reconocer la
ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los
derivados depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es asi, la
naturaleza de la partida que se estd cubriendo.

La Compania documenta, al inicio de la fransaccién, la relacion entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de
administracién de riesgos que respaldan las transacciones de cobertura.  La
Compania ademds documenta su evaluacion, tanto al inicio de la cobertura como a
la fecha de cada estado de situacién financiera posterior, sobre si los derivados
usados en las fransacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar los
cambios en los valores razonables o en los flujos de efectivo de las parfidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se clasifica
como activo o pasivo no corriente cuando el vencimiento del remanente de la
partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica como activo o pasivo corriente
cuando este vencimiento es menor a 12 meses. Los derivados mantenidos para
negociacién se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Cobertura de flujos de efectivo -

La porcion efectiva de cambios en el valor razonable de derivados que son
designados y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como
otros resultados integrales. La ganancia o pérdida relativa a la porcion inefectiva se
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reconoce inmediatamente en el estado de resultados integrales en la cuenta “ofros
gastos” u “otros ingresos”.

Los montos acumulados en el patrimonio se reconocen en el estado de resultados
integrales en los periodos en los que la partida cubierta afecta resultados.

Cuando un instrumento de cobertura expira o es vendido o cuando una coberfura
deja de cumplir con los criterios para aplicar contabilidad de cobertura, cualquier
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio hasta ese momento permanecerd
en el patrimonio y serd revertida a resultados cuando la transaccién proyectada sea
finalmente reconocida en el estado de resultados integrales. Cuando una transaccién
proyectada no se espera que ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que se
reportd en el patrimonio es inmediatamente transferida al estado de resultados
integrales.

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, preparado bajo el método indirecto, el efectivo y
equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos a plazo y depdsitos a
la vista en bancos con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

2.9 Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un ano
0 menos se clasifican como activos corrientes. De lo conftrario, se presentan como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, menos la estimacién por deterioro.

2.10 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado,
excepto en el caso de las existencias por recibir, que se determina usando el método
de identificacion especifica. El costo de los productos terminados y de los productos
en proceso comprende el valor razonable de la cana de azUcar que se transfiere de
activos bioldgicos al proceso productivo, mano de obra directa, ofros costos directos y
gastos generales de fabricacion (sobre la base de una capacidad normal) que se
incurren en el proceso de industrializacion de los productos, y excluye los costos de
financiamiento vy las diferencias en cambio. El valor neto de realizacién es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
poner las existencias en condicion de venta y para realizar su comercializacién. Por las
reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto de realizaciéon, se
constituye una estimacién para desvalorizacién de existencias con cargo a los
resultados del ano.
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2.11 Activos bioldgicos -

Los activos bioldgicos (plantaciones de cana de azlcar) se registran a su valor
razonable de acuerdo con la NIC 41, “Agricultura”. El valor razonable es determinado
usando el método del valor presente de los flujos netos de efectivo esperados de las
plantaciones de cafa de azUcar, descontados a una tasa corriente antes de
impuestos.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de los activos
bioldgicos a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi
como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los
costos estimados hasta el punto de su venta, son reconocidos en resultados en el
periodo en que se producen. Las tierras agricolas y las instalaciones en las que se
cultiva el activo bioldgico se reconocen en el rubro “Inmuebles, maquinaria y equipo”.

2.12 Inversion en subsidiaria -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compania posee control, esto
es, la Compania estd expuesta o tiene derechos a retornos variables de su
participacion con la entidad y tiene la habilidad para afectar tales retornos a través
de su poder sobre la entfidad.

2.13 Propiedades, planta y equipo -

Los terrenos, edificios y ofras construcciones comprenden sustancialmente la tierra
agricola necesaria para el desarrollo de las operaciones, las instalaciones en la que
opera la planta de produccién. La cuenta inmuebles, maqguinaria y equipo se
presenta al costo menos su depreciacién acumulada vy, de existir, las pérdidas
acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de inmuebles, maquinaria y
equipo comprende su precio de compra e incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen
beneficios econdmicos futuros para la Compania, y el costo de estos activos se pueda
medir razonablemente. Los gastos incurridos para reemplazar a un componente de
una partida o elemento de inmuebles, maquinara y equipos se capitalizan por
separado, castig&ndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Otros
desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan a los resultados en el periodo
en el que se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y
su culminacién, excepto planta reproductora, el costo de estos activos se transfiere a
su categoria definitiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demds bienes del activo fijo,
excepto planta reproductora, se calcula por el método de linea recta para asignar su
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costo menos su valor residual en el estimado de su vida Util como sigue:

Anos
Edificios y otras construcciones Entre 20y 33
Maguinaria y equipo Entre 8 y 25
Unidades de transporte Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 5y 10
Semovientes 10

La compania capitaliza los gastos incurridos en las actividades de adecuacion,
preparaciéon y siembra de los campos, se deprecian en cuatro cosechas a las tasas de
40%, 30%, 20% y 10% respectivamente, hasta que se completa el ciclo productivo
estimado de cada campo.

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a
la fecha de cada estado de situacién financiera. Cualquier cambio en estos
estimados se ajusta prospectivamente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas que surgen de la venta de activos corresponden a la
diferencia entre el valor de venta y sus valores en libros y se reconocen en el rubro
“Oftros ingresos” u “Otros gastos” del estado de resultados integrales.

La Compania capitaliza el costo del mantenimiento mayor que la Compania realiza
periddicamente con el objetivo de mantener la capacidad operativa de los activos
de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Al reconocimiento inicial, los
principales costos de mantenimiento se capitalizan como un componente separado
del activo con el que se relacionan.

2.14 Deterioro de activos no financieros -

Los activos objeto de depreciacidon o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria
no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mds pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable, se reconoce una provisidn en resultados para ajustar el activo a su valor
recuperable. Se revierte una pérdida por deterioro si se ha producido algun cambio
en los estimados usados para determinar el valor recuperable.

2.15 Pasivos financieros -

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias o pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito por el cual se asumieron los pasivos
y la forma como éstos son gestionados. La Gerencia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018, los pasivos de la categoria de “ofros pasivos financieros”, corresponden
sustancialmente a obligaciones bancarias y a las cuentas por pagar comerciales cuyas
caracteristicas y tfratamiento se expone a continuacién:

Obligaciones bancarias -

Las obligaciones financieras se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccidn. Estas obligaciones se registran posteriormente a
su costo amortizado; cualqguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de la transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como
costos de la transaccidén en la medida que sea probable que una parte o todo el
préstamo se recibirdn. En este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se
reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o
todo el préstamo se reciba, las comisiones se capitalizan como pagos por servicios para
obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relaciona.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe readlizar dentro de un ano o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea
importante, se redimen al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de
lo contrario se muestran a su valor nominal.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: i) la Compania tiene una obligacién, legal o
asumida, que resulta de eventos pasados, i) es probable que requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion; y iii) el monto se pueda estimar confiablemente. No
se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se
requerirdn para cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos
que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos
especificos para dicha obligacion.

2.17 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo
incluyendo prepagos (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
al estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta en el
periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de elementos de inmuebles, maquinaria y equipo en los que la
Compania asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros.  Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulta de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo
financiero. La obligacidén por cuotas de arrendamientos correspondientes, neto de
cargos financieros se incluye en ofras cuentas por pagar a largo plazo.

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados en el
periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica
constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles, maquinaria y
equipo adquiridos a través de arrendamiento financiero se deprecian de acuerdo a una
base sistemdtica en el periodo de uso esperado coherente con la politica de
depreciacion que el arrendatario haya adoptado con respecto a los demds activos
depreciables que posea. En caso de que exista certeza razonable de que el
arrendatario obtendrd la propiedad al finalizar el plazo de arrendamiento, el periodo de
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utilizacion esperado serd la vida Util del activo; en otro caso, el activo se depreciard en
el menor periodo que resulte de comparar la vida Util del activo y el periodo del
arrendamiento.

2.18 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto en la
medida que se relacione con partidas reconocidas como “otros resultados integrales”
o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a la renta también es
reconocido en “ofros ingresos integrales” o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
fributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera. La Gerencia evalta periddicamente la posicidn asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacién. La Compania, cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades
fributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo,
reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base
fributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos mostrados en los estados
financieros.

El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y legislacion) vigente o
sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto
a larenta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sed
probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya sea sobre la misma entidad
gravada o sobre distintas entidades gravadas en donde existe intenciéon y posibilidad
de liquidar los saldos sobre bases netas.
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2.19 Beneficios a los empleados -

Descanso vacacional -

Las vacaciones anuales del personal y ofras ausencias remuneradas se reconocen sobre
la base del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones del
personal, que se calcula sobre la base de una remuneracién por cada doce meses de
servicios por los empleados se reconoce en la fecha del estado separado de situacion
financiera.

La compania no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco
opera un plan de compensacion patrimonial sobre la base de acciones.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacién por tiempo de servicios del personal de la Compania corresponde a
sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacidon peruana
vigente la que se fiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por 1os
tfrabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada ano.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media
remuneraciéon mensual vigente a la fecha de su depdsito. La Compania no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los depdsitos de los fondos a los
que el frabajador tiene derecho.

Gratificaciones -

La Compania reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de
cada ano.

Participacion en las utilidades -

La Compahiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién legal de los
frabajadores en las utiidades de la Compania sobre la base de las disposiciones
legales vigentes. La participaciéon de los trabajadores en las utilidades equivale a 10%
a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacién del impuesto a la
renta vigente.
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2.20 Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio cuando no existe obligacion de
fransferir efectivo u ofra clase de activos.

2.21 Distribucidn de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se reconoce como
pasivo en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General de Accionistas.

2.22 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, y representa montos por cobrar por la venta de bienes, realizadas en el curso
normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos. La Compaiia reconoce sus
ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccién cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compania, tal como se describe
lineas adelante.

Ventas de bienes -

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado sus bienes all
cliente, éste los ha aceptado y la cobranza de la cuentas por cobrar correspondiente
estd razonablemente asegurada. La entrega no se da por realizada hasta que los
productos hayan sido entregados en la ubicacion especifica y los riesgos de pérdida
se transfieran al cliente.

Venta de servicios e intereses -

Las ventas de servicios de cosecha de productos agricolas, asesorias logisticas en
campo y ofros diversos se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio
realmente brindado como una proporcién del total de los servicios a ser brindados.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo. El ingreso proveniente de
intereses sobre préstamos o colocaciones deteriorado se reconoce ya sea en la
medida que se cobra el efectivo o sobre la base de la recuperacion del costo, segin
lo exijan sus condiciones.
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2.23 Obligaciones y activos contingentes -

Las obligaciones contingentes no se reconocen en los estados financieros, sdlo se
revelan en nota a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacion
de recursos sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros y sélo se revelan cuando es probable que se produzca un ingreso de
recursos.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Considerando la esfructura de los estados financieros y la naturaleza de sus
operaciones al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, las actividades
de la Compania no se ven afectadas de manera significativa por los riesgos
financieros, de mercado, de liquidez o créditos, ni por la estructura del capital vy la
estimacion del valor razonable.

Riesgo de tipo de cambio -

La Compania estd expuesta al riesgo de fluctuacién en el tipo de cambio en aquellas
partidas que son mantenidas en monedas diferentes a los nuevos soles, principalmente
del Délar estadounidense. Los riesgos de tipo de cambio surgen de fransacciones con
partes relacionadas y del endeudamiento financiero que se pactan en dicha
moneda. Al respecto, la Gerencia de la Compania, sobre la base de la tendencia de
fluctuacion del tipo de cambio del Délar estadounidense y en estimados
macroecondmicos, ha decidido aceptar el riesgo de variaciones del tipo de cambio
por estimar que estas no serdn significativas en este sentido, no ha efectuado
operaciones de cobertura

Al 31 de diciembre de 2019 el tipo de cambio utilizado por la compania para el registro
de los activos y pasivos en moneda extranjera al tipo de cambio de compra y venta
aplicados es S/. 3.311 y S/ 3.317 respectivamente (S/ 3.363 y S/ 3.37 a diciembre 2018).
Estos fipos de cambio son los publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros
al cierre del ano.

Riesgo de tasa de interés —

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiia son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado. La Compania si
bien tiene activos que devenguen intereses, estos no son contabilizados como
ganancia contable, pero si se consideran para el cdlculo de la materia imponible.

Riesgo de liquidez —

La Compania mantiene una adecuada liquidez que proviene de mantener principalmente
relaciones comerciales con su vinculada Agro Industrial Paramonga S. A. A.
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Riesgo crediticio -

La Compania no tiene riesgos significativos de concentracién de crédito. Las ventas
son bdsicamente a una Compania Vinculada.

Riesgo de precios —

La Compania estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios mundiales del azicar, los cuales estdn en alza desde hace dos anos, por lo
que, no se espera que dichos precios se reduzcan en forma significativa en un futuro
corriente.

Estimacion del valor razonable —

Se asume que el valor nominal de las cuentas por cobrar comerciales, menos los
ajustes por concepto de incobrables estimados y de las cuentas por pagar
comerciales se aproxima a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto
plazo.

En el caso de las deudas a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es
similar a su valor razonable debido a que devengan intereses equivalentes a las tasas
vigentes en el mercado.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son confinuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos —

La compania efectUa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. Las estimaciones y supuestos aplicados por la compadia que fiene
riesgo de causar ajustes materiales a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
ano estdn relacionados con el valor razonable de los activos bioldgicos (NIC 41).

El valor razonable es determinado por aquellos activos bioldgicos que se realizaran en
el periodo corriente. Las estimaciones relacionadas con el costo a incurrirse hasta su
punto de cosecha o recoleccidon son sustancialmente estimadas en funcién al historial
de los campos, edad de la cana, sacarosa obtenida establecida por tonelada/cana
de azucar.

Las estimaciones realizadas requieren la aplicaciéon de juicio profesional en la
elaboracién de los flujos esperados, los cuales incluyen proyecciones de ingresos y
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costos que podrian ser efectuados por factores cuantitativos, cualitativos, econdmicos
y externos.

Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables
- Vidas Utiles de inmuebles, maquinaria y equipo

La Gerencia de la Compania determina las vidas Utiles estimadas y la correspondiente
depreciacion de sus activos fijos. Dicha estimacion estd basada en las proyecciones
del uso futuro del activo, las mismas que incluyen supuestos relacionados con la
generacion de ingresos, especificaciones técnicas del activo relacionado, entre otros.

- Revisidbn de valores en libros y provisién para deterioro

La Compania aplica los lineamientos senalados en la NIC 36 para determinar si un
activo permanente requiere de una provisibn por deterioro. Esta determinacién
requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los
indicadores que podrian significar deterioro asi como en la determinacion del valor en
uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacién de juicio en la elaboracién de flujos
de caja futuros que incluye la proyeccién del nivel de operaciones futuras de la
Compania, proyeccion de factores econdmicos que afectan sus ingresos y costos, asi
como la determinaciéon de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania busca asesoria
profesional en materia fributaria antes de tomar alguna decision sobre asuntos
fributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracién
fributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Fondo fijo 5 5
Bancos-cuentas corrientes 146 116
151 121

Las cuentas corrientes estdn denominadas en nuevos soles y ddlares estadounidenses,

se encuentran depositados en banco locales y son de libre disponibilidad.



6. EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019

Cuentas por cobrar -

Corriente:

Agro Industrial Paramonga S.A.A.
Canaveral S.A.

Asesoria Gerencial Financiera S.A.

Empresa Agraria Azucarera Andahuasi S.A.A.

Servicios Técnicos Integrados S.A.-SETISA

Cuentas por pagar -

No corriente:

Cuentas por pagar -

Corriente:

Agro Industrial Paramonga S.A.A.
Asesoria Gerencial Financiera S.A.

Al 31 de diciembre del 2018

Cuentas por cobrar -

Corriente:

Agro Industrial Paramonga S.A.A.
Canaveral S.A.

Asesoria Gerencial Financiera S.A.

Empresa Agraria Azucarera Andahuasi S.A.A.

Servicios Técnicos Integrados S.A.-SETISA

Cuentas por pagar -

No corriente:

Cuentas por pagar -

Corriente:

Agro Industrial Paramonga S.A.A.

Saldo inicial Adiciones Deducciones Saldo final
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
1,783 - 1,783
146 - (146) -
288 - (3) 285
2 - - 2
2,219 - (149) 2,070
(2,968) 3,975 (4,589) (3,582)
- 146 (4,366) (4,220)
(2,968) 3,975 (8,955) (7,802)
Saldo inicial Adiciones Deducciones Saldo final
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
1,783 - - 1,783
R 146 - 146
285 3 - 288
2 - - 2
2,070 149 - 2,219
(2.288) 3,844 (4,524) (2,968)
(2,288) 3,844 (4,524) (2,968)

El saldo con Agro Industrial Paramonga S.A.A. corresponde al monto neto resultante de
la venta de cana, menos entrega de dinero recibidos.

Las cuentas por cobrar a Canaveral S.A., corresponden a servicios prestados en anos
anteriores. A partir del ano 2006, la Compania acordd con Canaveral S.A. calcularle
intereses sobre los saldos que le fiene por cobrar. . Para el ano 2019 no se ha realizado
la facturacién correspondiente pero, si se ha considerado como interés presunto para
efectos de cdlculo para el impuesto a la renta.
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Las cuentas por cobrar a Inversiones Prisco S.A.C. se originaron en el 2011,
corresponden a préstamos sujetos a intereses con la tasa del 7.5%. Asimismo, la
compania recibid en el 2015 una transferencia de cuenta por cobrar de Agro Industrial
Paramonga S.A.A. a Inversiones Prisco S.A.C. por la suma de §/. 7,5 millones

En Junta de Accionistas del 29 de diciembre de 2016, se acordd capitalizar la suma
de S/ 19,000,000 en acciones de Inversiones Prisco S.A., convirtiéndose en accionista

de esta Ultima.

Las principales transacciones con empresas relacionadas son las siguientes:

Venta de bienes y servicios

Agro Industrial Paramonga S.A.
Agraria Azucarera Andahuasi S.A.
Canaveral S.A.

Compra de bienes y servicios
Compra de bienes:

Agro Industrial Paramonga S.A.
Asesoria Gerencial y Financiera S.A.C.

7. CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Este rubro comprende:

Otras cuentas por cobrar comerciales
Préstamos al Personal

Habilitaciones a sembradores
Provisién para cobranza dudosa
Oftros
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Al 31 de
diciembre de
2019
S/ 000

7,091

7,091

457
30
487

Al 31 de
"diciembre de
2019
S/ 000

3,859
163
2,263

(1,839)
51
4,497

Al 31 de
diciembre de
2018

S/ 000

7,620

7,620

569
40

609

Al 31 de
diciembre de
2018

S/ 000

76
241
2,645

(2,150)
51

863




En este cuadro se incluyen las habilitaciones agricolas que la Compania mediante
contratos suscritos con los sembradores estd obligada a proporcionales contra el
compromiso de venta de cosecha de cana de azdcar.

El movimiento de la provisidn por cobranza dudosa es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Saldos iniciales 2,150 2,154
Provisién del periodo -
Recuperaciones y ajustes (311) (4)
Saldos finales 1,839 2,150
8. EXISTENCIAS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
g 2019 2018
S/ 000 S/ 000
Suministros diversos 323 338
Desvalorizacion de existencias (238) (238)
85 100
9. ACTIVOS BIOLOGICOS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Cultivo en proceso 4,020 2,655
Mayor valor por aplicacién de NIC 41 1,862 1,322
5,882 3,977
Menos porcién no corriente ’ (4.706) (3.182)
1,176 795

La compania valoriza las plantaciones de cana de azicar en proceso a su valor
razonable del mercado. El valor razonable se calcula utilizando los flujos netos de
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efectivo esperado y los costos relacionados con estas actividades. La aplicacion de
esta prdctica contable cumple con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 41-

Agricultura.

Debido a que los factores de estimacion de cifras para el cdiculo del efecto de la NIC
41-Agricultura no han variado sustancialmente desde el aino anterior, la compania no
ha determinado efecto alguno al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Cana de azicar Unid. 2019 2018
Produccién de caia Ton 95,439 96,653
Cortes de la cana NUmero 5 5
Vida de la planta de cana AROS 5 5
Hectdreas cosechadas de caia Has 728 677
Precio de mercado por cana Nuev os soles 92 103
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Valor de venta estimado en un periodo corriente 8,152 9,093
Costo de venta estimado en un periodo corriente (6,206) (7,708)
Valor razonable 1,946 1,385
Valor presente 1,863 1,322
10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Seguros por devengar 9 8
Alquiler de terrenos 1,918 1,250
Intereses, tasas y contribuciones por devengar 2 18
1,929 1,276

27




11.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Este rubro comprende:

Afio 2018

Valor neto en libros
Adiciones

Retiro

Adiciones por depreciacion
Retiro por depreciacion
Valor final neto en libros
Al 31 de diciembre de 2018

Costo
Depreciacidn acumulada
Al 31 de diciembre de 2018

Afio 2019

Valor neto en libros
Adiciones

Retiro

Adiciones por depreciacion
Retiro por depreciacion
Valor final neto en libros
Al 31 de diciembre de 2019

Costo
Depreciacidn acumulada
Al 31 de diciembre de 2019

Terrenos Edificios y otras Maquinaria Mueblesy Equipos Construcciones Activos Total
construcciones y equipo enseres diversos en curso biolégicos

34,836 101 2 2 32 31 536 35,540
1 - 3 78 82
-26 - - -26
-14 2 1 -7 24
- - -144 -144
34,810 87 1 1 28 109 392 35,428
34,810 18,571 3,212 823 430 109 666 58,621
-18,484 3,211 -822 -402 -274 -23,193
34,810 87 1 1 28 109 392 35,428
34,810 87 1 1 28 109 392 35,428
0 - 3 59 5503 5,565
- - 0
-13 0 0 -7 -13 -33
- - 0
34,810 74 1 1 24 168 5882 40,960
34,810 18,571 3,212 823 433 168 6169 64,186
-18,497 -3,211 -822 -409 -287 -23,226
34,810 74 1 1 24 168 5882 40,960

Mediante Resolucion Ministerial N° 177-2000-MTC/15.02, el Ministerio de Transporte
Y Comunicaciones establecié el derecho de via de la carretera Huacho -

Pativilca.

En vista que el referido nuevo trazo de la carretera cruza los predios de
propiedad de la compania, se vio por conveniente recurrir al trato directo
dispuesto por la Ley N° 27628 y a los beneficios que esta dispone (10% de
bonificacién sobre el valor de la tasacion); antes de ser objeto del proceso de
expropiacion. Asimismo, se precisé que constituyen los predios materia de
transferencia, lo siguiente:
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Nombre Fundo Area Has Partida Reg. | Area a Trans. god|go
atastral
Sector N° 01 145.54 Ficha 1139 52,770 12241 A
Sector N° 02 165.90 Ficha 1140 67,474 12241B
Sector N° 03 172.48 Ficha 1141 20,070 12241C
Sector N° 04 127.50 Ficha 1142 13,834 12241D

Segun Sesién de Directorio, de fecha 05 de julio de 2006 se acordd transferir los
predios afectados por la red vial N° 5 a favor del Estado — Ministerio de Transporte
y Comunicaciones. Cabe mencionar que a la fecha los predios de la compania
se encuentran a nombre de la Empresa Azucarera El Ingenio S.A.

12. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de Al 31 de

diciembre de diciembre de

2019 2018

S/ 000 S/ 000
Superint. Nac. de Administracion Tributaria 445 (446)
Fraccionamiento de deuda art. 36 (226) 340
Seguro Social de Salud - ESSALUD (62) 56
AFPs (7) (1)
ONP (8) (3)
Canon de agua (28) (9)
Impuesto predial 68 36
182 27

La compania recibid en el 2013 la Resolucion de del Tribunal Fiscal N° 13145-2012
en la cual confirman la Resolucién de Sunat de fecha 28 de marzo del 2007 en
donde declaran infundado el reclamo de la empresa por el importe de
$/.680,347 mds intereses generados hasta esa fecha aproximadamente de
S/. 1, 626,342. El pasivo definitivo fue cargado a resultados del ano 2013.

En el ano 2014, la empresa logro ante Sunat fraccionar el importe de S/.547, 917,
por concepto de dérdenes de pago como consecuencia de mayores suma
acotadas por Sunat en su revisidon fiscal del ano 2004.
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13. REMUNERACIONES Y ADEUDOS LABORALES

Este rubro comprende:

Al 31 de

diciembre de

2019

Participacién en utilidades
Vacaciones por pagar
Gratificaciones

Cts

Fondo de retiro

S/ 000

273

493

Al 31 de
diciembre de

2018
S/ 000

Para el periodo 2019 la participacién de utilidades es de S/ 102,268 lo cual, ha
sido aplicado al costo de venta y a gastos administrativos de acuerdo a sus
alicuotas pertinentes. En el 2018 no se ha distribuido utilidades por tener pérdidas

en el ejercicio.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

Provisiones para sentencias laborales y otros juicios
Provision interes adeudos laborales

Cuota sindicato trab. , ctas div. Planillas

Cuentas por pagar diversas

15. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de
diciembre de
2019

$/ 000

216

96
1,168

1,482

Al 31 de
diciembre de
2018
S/ 000

54
139

1,396
1,591

El impuesto a la renta diferido pasivo, resultante de la diferencia temporal por el
mayor valor razonable de los activos bioldgicos (cultivos en proceso) proveniente
de la aplicacion de la NIC 41 Agricultura, ha sido registrado con cargo al

resulfado del ejercicio (Nota ?)
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Planta Mayor valor de Activos Total

reproductora activos bioldgicos

" 5/.000 " $/.000 " §/000 " $/.000
Impuestos diferidos pasivos
Al 1 de enero del 2018 (62) 7,436 354 7,728
Abonado al estado de resultados - - (156) (156)
Al 31 de diciembre del 2018 (62) 7,436 198 7572
Cargado al estado de resultados - 303 81 384
Al 31 de diciembre del 2019 (62) 7,739 279 7,956

16. PATRIMONIO NETO

a) Capital Social -

Con fecha de 13 de abril del 2011 se aprobd en Junta General de Accionistas la
capitalizacién de los saldos correspondientes a resultados por exposicidn a la
inflacion (REls) de los anos comprendidos entre 1997 y 2004, y asimismo el
excedente de revaluacion del ano 1995. Por otfro lado el capital se redujo por la
aplicaciéon de acciones en tesoreria cuyo valor nominal fue de $/.3.8 millones
aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2019 la estructura societaria de la empresa es la siguiente:

N°. de % total de
de participacioén individual de Capital Accionistas participacion
Del 00.01 al 5.00 82 22.12
Del 10.01 al 20.00 2 24.04
Del 45.01 al 50.00 1 53.84

Total 85 100

Al 31 de diciembre del 2019, estd pendiente la formalizacién de la emisién de
certificado de acciones comunes dispuesto por el Art. 91 de la Ley General de
Sociedades.

b) Reserva legal -

La Ley General de Sociedades dispone que, cuando las empresas obtengan
utilidades netas del impuesto a la renta, estdn obligadas a fransferir como
minimo un 10% de dicha utilidad, a una reserva legal, hasta que ésta alcance el
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20% del capital pagado; debiéndose usar sélo para cubrir pérdidas futuras. La
Compania ha defraido S/. 785,517 en anos anteriores.

17.

a)

b)

b)

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de
resulfados infegrales al 31 de diciembre 2019 comprende:

La Gerencia de la Compania considera que ha determinado la materia
imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente en PerU, la que exige agregar y deducir el
resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables,
respectivamente.

A partir del ejercicio 2001, de conformidad con la Ley N° 27360 de fecha 30
de octubre de 2000, que modifica la Ley del Impuesto a la Renta para las
personas naturales o juridicas que desarrollen cultivos y/o crianzas asi como a
las que realizan actividad agroindustrial, la tasa del impuesto es del 15%. La
aplicacion de este beneficio se ha ampliado hasta el 31 de diciembre de
2021 de acuerdo ala Ley N° 28810 de julio de 2006.

La administracion tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso,
corregir el impuesto a la renta determinado por la compania en los cuatro
Ultimos anos, contados a partir del 1 de enero del ano siguiente al de la
presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente (aios
sujetos a fiscalizacién). Los afos 2002 al 2007 estdn sujetos de fiscalizacion.
Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacién por parte
de la Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la compadia, no
es posible anticipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales
como:

Resultado de eventuales revisiones. En caso de recibir acotaciones fiscales,
los mayores impuestos y recargos que pudieran surgir, serdin reconocidos en
los resultados del ano en que se produzcan. La Gerencia de la Compania,
considera que no se generardn pasivos de importancia por este concepto.

Impuesto Temporal a los Activos Netos —
A partir del 01 de enero de 2005, es de aplicacién el Impuesto Temporal

sobre los Activos Netos, que grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta.
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La base imponible del Impuesto estd constituido por el valor de los activos
netos consignados en el balance general ajustado segun el decreto
Legislativo N° 797 al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que
corresponda el pago deducidas las depreciaciones y amortizaciones. A
partir del ano 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de
los activos netos que excedan S/.1 millon.

18. CONTINGENCIAS

La Empresa Azucarera El Ingenio S. A. mantiene resoluciones de determinacion y
multa por parte de la Administracion Tributaria por S/. 4.9 millones por Impuesto
General a las Ventas e Impuesto a la Renta del ano 2000 y 2001; dichas
resoluciones se encuentran en proceso de apelacién.

Sunat mediante Res. De Ejecucion Coactiva N° 171-006-0022344 nos notifica por
una deuda tributaria de S/ 5'541,237.00, por lo que se mantiene un acuerdo de
compromiso de pago con Sunat, por (19 cuotas) cuotas mensuales de S/
250,000.00 de los cuales se ha cumplido en pagar 12 cuotas, quedando

pendiente 7 cuotas para ser canceladas en el 2020.

Al 31 de diciembre de 2019, la Empresa mantiene pendientes demandas
judiciales relacionadas con las actividades que desarrolla que, en opinién de la
Gerencia y sus asesores legales, no requieren ser registrados por la Empresa,

dado gue la posibilidad de pérdida es remota.

19. COSTO DE VENTAS

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Saldo inicial de:
Productos y cultivos en proceso (3.192) (5.267)
Consumo de materias primas e insumos 407 (439)
Cargas de personal (Nota 21) 814 (930)
Servicios de terceros (Nota 22) 2,042 (3,027)
Ofros gastos, netos de costos de ventas menores 17 (28)
Saldo final de:
Productos y cultivos en proceso (5.882) 3.192
(5.794) (6,499)
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Este rubro comprende:

Cargas de personal (Nota 21)
Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Provisiones del ejercicio

Oftros gastos de produccion

21. CARGAS DE PERSONAL

Este rubro comprende:

Sueldos

Salarios

Cratificaciones
Compensacion por Tiempo
de servicios

Participacién laboral

Otros Gastos de Personal

Al 31 de
diciembre de
2019
S/ 000

(559)
(658)

(17)

(1,234)

Costo de Venta

Al 31 de
diciembre de
2018

S/ 000

(650)
(773)
(76)
(16)
(302)

(1,817)

Gastos Administrativos

Nota 20 Nota 21
Al 31de Al 31de Al 31de Al 31 de

diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de

2019 2018 2019 2018

S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
(14) (8) (142) (145)
(329) (455) (153) (222)
(106) (112) (64) (78)
(89) (65) (20) (44)

(92) (10)

(184) (290) (170) (161)
(814) (930) (559) (650)
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22. SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Este rubro comprende:

Costo de Venta

Gastos Administrativos

Nota 19 Nota 20
Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
2019 2018 2019 2018
S/ 000 S/ 000 S/ 000 S/ 000
Servicios de Terceros (808) (1,107) (557) (390)
Suministros (560) (837) (4) (41)
Transportes (193] (213) (4) (5)
Mantenimiento (10) (6) (58) (198)
Alquiler de terreno (126) (148) -
Algquiler de maquinaria (18) (10) (8) (M
Canon de agua (301) (569) -
Otros (26) (137) (27) (138)
(2,042) (3,027) (658) (773)
23. OTROS GASTOS / OTROS INGRESOS
Este rubro comprende:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
Otros gastos:
Costo de venta de servicios (122) (76)
Oftros -
(122) (76)
Otros ingresos:
Venta de servicios , materiales 261 223
Otros - -
261 223
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24. INGRESOS /EGRESOS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

Gastos financieros
Gastos por facturas comerciales

Ingresos Financieros
Ingresos por diferencia en cambio

25. UTILIDAD POR ACCION

Este rubro comprende:

Utilidad atribuible
NUmero de acciones en circulaciéon

Utilidad bdsica por accidn

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
(15) (23)
(15) (23)
- 1
45 -
45 1
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
S/ 000 S/ 000
S/ 552,626 (1,462,538)
4,369,972 4,369,972
S/ 0.126 (0.335)

La utilidad (pérdida) bdsica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de
estas acciones en circulacion a la fecha de los estados financieros. Las
acciones emitidas por capitalizacién de utilidades y por el ajuste por inflacién
de estas cuentas se han considerado como que siempre estuvieron emitidas,
debido a que no representan aporte de capital diferente al de las acciones

que les dieron origen.
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